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Capitulo 3: éComo estan interrelacionadas las instituciones?

Christopher J. Coyne y Russell S. Sobel *

1 Introduccion

Existe amplio consenso entre los economistas sobre la influen-
cia de las instituciones en el desarrollo y el estancamiento
econémicos. Numerosa literatura muestra que los paises ricos
son aquellos que poseen derechos de propiedad claramente
definidos y protegidos, un Estado de derecho vigente y efecti-
vo, libertades civiles y politicas para los ciudadanos y politicas
monetarias y fiscales saludables.! Los paises pobres suelen ca-
recer de alguno o de la totalidad de los ingredientes precisos
para el desarrollo. Dado el acuerdo general respecto a la impor-
tancia de unas buenas instituciones para el crecimiento econé-
mico, para los paises pobres resulta fundamental la cuestion de
cémo realizar una reforma institucional efectiva.

La reforma es un proceso complicado, como lo muestra la
gran disparidad de resultados econémicos registrados en los
distintos paises que han realizado la transicion tras la caida del
comunismo. Parte de la dificultad parece radicar en los proble-
mas derivados de la asignacidn de prioridades, la secuenciacién
y la seleccién de los elementos objeto de reforma, asi como en
el caracter sumamente especifico de las reformas econdmicas
y politicas a realizar en funciéon del contexto. Como indica Dani
Rodrik, “las politicas econémicas adecuadas son siempre espe-
cificas para cada contexto, no porque la economia funcione de
modo diferente en distintos lugares, sino porque cada entor-
no... presenta diferentes oportunidades y restricciones” (Ro-
drik, 2007: 4). Normalmente, los economistas saben cudles
son las instituciones y politicas necesarias para iniciar el cre-
cimiento econémico en el marco de la reforma, pero no tanto
como establecerlas. Salvar esta brecha entre el qué y el cémo
de la reforma institucional es crucial para lograr un crecimiento
sostenido.

En este capitulo tratamos de contribuir a cubrir esta laguna
explorando las interrelaciones entre una serie de medidas insti-
tucionales. La idea de que las relaciones entre las instituciones
afectan a los resultados econémicos y politicos se encuentra
ya en la obra de F.A. Hayek y Milton Friedman, quienes con-
sideraban que las libertades econémicas son cruciales para
las libertades politicas (Hayek, 1944; Friedman, 1962). La idea
subyacente es que cuando el Estado controla los medios de
produccién, no hay espacio para el disenso y el intercambio de
ideas.? Avanzando en esta linea de investigacién, analizaremos
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si existe una relacion entre las instituciones econémicas y po-
liticas de los paises y si los cambios en las instituciones son
permanentes o tienden a revertirse a su estado inicial.

Empleando técnicas de series temporales, analizamos va-
rias medidas de las instituciones econdmicas y politicas ha-
bitualmente empleadas en la literatura sobre este tema y que
recogen diversos aspectos de estas instituciones. Ademas de
comparar diversas medidas agregadas de las instituciones (por
ejemplo, la autocracia, la democracia, la limitacién del poder
ejecutivo, la libertad econdmica), analizaremos también cémo
se relacionan con otras instituciones las cinco areas del indice
de Libertad Econémica en el Mundo.

Nuestro analisis tiene dos fases. En primer lugar, realizamos
pruebas empiricas para determinar si las distintas medidas insti-
tucionales son estacionarias o no. Las primeras tienden a revertir
a sus valores previos al producirse perturbaciones, por lo que los
cambios tienen Unicamente caracter temporal, mientras que las
variables no estacionarias experimentan cambios permanentes.
Por tanto, la prueba de la estacionariedad indica si los cambios en
una determinada medida institucional tienden a “mantenerse”, a
ser permanentes. En segundo lugar, analizamos las relaciones en-
tre las diversas variables institucionales. En particular, realizamos
pruebas de cointegracién, que indican si un par de instituciones
tienden a evolucionar juntas en el tiempo. Cuando dos institucio-
nes estan cointegradas, los cambios en una de ellas sélo adquieren
caracter permanente si se producen también cambios en la otra,
de modo que o cambian ambas o ninguna de ellas se transforma
a largo plazo.

Nuestras principales conclusiones pueden sintetizarse del
modo siguiente. En primer lugar, la mayoria de las instituciones
econdémicas y politicas no son estacionarias: sus cambios son
permanentes. Las excepciones a esta regla son las medidas de
las libertades civiles y los derechos politicos y de la estructu-
ra juridica y los derechos de propiedad recogidas en el area 2
del indice de Libertad Econdmica en el Mundo, que muestran ser
estacionarias, lo que implica que los cambios en estas institu-
ciones tienden a revertirse a la media, al menos en el periodo
estudiado de 35 afios. Nuestra explicacion del carécter estacio-
nario de estas medidas es que reflejan instituciones informales
e implicitas que suelen requerir mas tiempo que las institucio-
nes formales para consolidar los cambios. En segundo lugar,
observamos que la mayoria de las instituciones de los paises
estan cointegradas, por lo que el cambio institucional sosteni-
ble requiere reformas en mdltiples instituciones. En conjunto,
estos resultados nos ayudan a comprender cudles son las rela-
ciones entre las instituciones. Si las instituciones econémicas
y politicas tienden a moverse juntas, una reforma institucional
sostenible requerird reformas simultaneas, por lo que debera

2 Véase una prueba empirica de la hipétesis de Hayek-Friedman en Lawson y Clark,
2010.
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prestarse especial atencién a la busqueda de oportunidades de
cambio en todo un conjunto de instituciones.

Nuestro analisis se desarrollard del modo siguiente. En el
apartado 2 se analizan las implicaciones del concepto de las
instituciones y su relevancia para los resultados econémicos.
El apartado 3 estéa dividido en dos subapartados: en el primero
se expone una perspectiva general de los datos empleados en
el andlisis y en el segundo, una perspectiva general de nuestra
metodologia. En los apartados 4 y 5 se analizan, respectiva-
mente, las pruebas de la estacionalidad y de la cointegracién
de las distintas medidas. Ademas de las medidas agregadas de
las instituciones, analizamos también la estacionalidad y la co-
integracion entre las distintas areas del indice de Libertad Eco-
nomica en el Mundo. Tras la exposicidn de nuestros resultados,
proponemos algunas explicaciones de estas observaciones. El
apartado 6 concluye con las implicaciones de nuestro analisis.

2 éQué son las instituciones y por qué son impor-
tantes?

Las instituciones son las normas formales e informales que ri-
gen el comportamiento humano (véase North 1990, 1991). Al
establecer las reglas del juego, las instituciones facilitan los
resultados econdmicos, politicos y sociales por su influencia
sobre los costes de produccién y de transaccion, la estabilidad
politica y la resolucidon de los conflictos. La caracteristica defi-
nitoria de las instituciones formales es su codificacién, como
las constituciones, las leyes y los reglamentos. Por el contrario,
las instituciones informales no estan formalmente codificadas,
como las convenciones y normas sociales y las tradiciones. Las
instituciones formales suelen estar respaldadas por la fuerza
de la ley, mientras las informales suelen hacerse efectivas a tra-
vés de los usos sociales.

Existe una importante interrelacion entre las instituciones
formales y las informales: los costes de aplicaciéon de las prime-
ras dependen de su grado de concordancia con las segundas. Si
concuerdan, los costes seran bajos, porque el comportamiento
de la gente se ajusta ya a las instituciones formales sin necesi-
dad de amenaza de coercidon (véanse Boettke, Coyne y Leeson,
2008; y Williamson, 2009). Por el contrario, si existe una bre-
cha entre ambas clases de instituciones, los costes de aplica-
cién seran elevados, porque la gente tendera a comportarse de
modo diferente a lo establecido por las instituciones formales.
Tal vez nada ilustre mejor este punto que el conocido estudio
de Hernando de Soto (1989) sobre los derechos de propiedad
en Perd, segln el cual las instituciones formales de este pais,
caracterizadas por una regulacién excesiva, chocaban con las
normas informales de propiedad e iniciativa empresarial, lo
que empujaba a muchas actividades productivas a la economia
subterranea, y esto, a su vez, limitaba las inversiones de capital,
la amplitud del mercado y el desarrollo econémico.

Otra cuestién importante para la reforma institucional es el
tiempo necesario para realizar el cambio en las instituciones
formales e informales, respectivamente. La literatura sobre las
instituciones indica que suele resultar mas facil modificar las
primeras que las segundas. Por ejemplo, Oliver Williamson in-

dica que las instituciones informales arraigadas pueden tardar
entre 100 y 1.000 afios en cambiar, mientras que las institu-
ciones formales pueden transformarse en cuestién de décadas
(2000). En general, las instituciones informales “muestran una
elevada inercia; algunas, por su caracter funcional (como las
convenciones sociales); otras, por su valor simbdlico...; muchas
estan fuertemente vinculadas a otras instituciones comple-
mentarias (formales e informales), etc.” (Williamson, 2000:
597). Fukuyama sefiala también que la cultura, aunque puede
verse afectada por los avances en la ideologia, las instituciones
formales y la sociedad civil, “suele ser el elemento de més len-
ta transformacién” y se encuentra en gran medida “fuera del
alcance de las soluciones institucionales y, por tanto, de la poli-
tica publica” (1995: 8-9). Esto concuerda con el hecho de que,
mientras que las instituciones formales pueden cambiarse nor-
malmente por métodos democraticos (modificaciones legales,
etc.) o no democraticos (imposiciones gubernamentales), las
instituciones informales estan profundamente insertas en el
tejido social y resultan mas dificiles de modificar.

La distincidn y la vinculacién entre las instituciones formales
e informales tiene importantes implicaciones a la hora predecir
las reformas institucionales. En primer lugar, los cambios en las
instituciones informales suelen ser menos permanentes, pues
requieren muchas generaciones para consolidarse. En segundo
lugar, dadas las conexiones existentes entre ambas clases de
instituciones, hay motivos para pensar que las diversas institu-
ciones de un pais pueden estar interrelacionadas. Y, en tercer
lugar, las instituciones informales determinaran qué reformas
pueden realizarse efectivamente en las instituciones formales.
Los responsables de las reformas deberan tener en cuenta es-
tas implicaciones al plantear la transformacion de las institu-
ciones.

3 Datos y metodologia

3.1 Datos - medidas institucionales

Pueden encontrarse en la literatura numerosas medidas de las
instituciones. Nuestro andlisis se basa en una serie de cono-
cidas medidas de las instituciones politicas, expuestas en el
cuadro 3.1, todas ellas recogidas en intervalos de cinco afios
(1970-2005), en funcién de la existencia de datos disponibles.
Aunqgue hemos tratado de incluir el mayor nimero posible de
medidas institucionales habituales, sélo hemos podido utili-
zar aquellas con suficientes observaciones en las dimensiones
temporal y trans-sectorial. Todas las medidas hacen referencia
a 215 paises en un marco temporal de 35 afios y en relacién con
diversos aspectos de las instituciones politicas y econémicas.
Tras la exposicién de la metodologia en el apartado siguiente,
presentaremos en los apartados 4 y 5 los resultados de nuestro
anélisis y su interpretaciéon en el marco del estudio de las insti-
tuciones expuesto en el apartado anterior.

3.2 Metodologia - estacionariedad e cointegracién
Una variable de series temporales, como las medidas institu-
cionales, se considera estacionaria si al someterla a perturba-
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Cuadro 3.1: Medidas institucionales, fuentes y secciones transversales maximas de paises

Libertad Econémica en el Mundo (EFW)

Una medida de la libertad econémica de un pais. La puntuacién del indice se calcula empleando 42
parametros para elaborar una clasificacién de paises de todo el mundo. Se mide el grado de libertad
econdmica en cinco areas: (1) tamafio del Estado, (2) estructura juridica y garantia de los derechos
de propiedad, (3) acceso a una moneda sana, (4) libertad de comercio internacional y (5) regulacién
crediticia, laboral y de la empresa.

Fuente: Gwartney, James D. y Lawson, Robert A. (varios afios). Libertad Econémica en el Mundo. Fraser Institute.

Sec. trans. max.
=130

Derechos politicos (DP)

Derechos Politicos (DP) - Una medida de los derechos politicos de los ciudadanos. Se calcula en
funcién de diez cuestiones politicas, agrupadas en tres subcategorias: (1) proceso electoral; (2) plu-
ralismo y participacién politicos; (3) funcionamiento del Estado.

Libertades civiles (LC)

Libertades civiles (LC) - Una medida de las libertades civiles de los ciudadanos. Se calcula en funcién
de quince cuestiones politicas, agrupadas en cuatro subcategorias: (1) libertad de expresién y de con-
ciencia; (2) derechos de asociacién y de organizacién; (3) Estado de derecho; (4) autonomia personal
y derechos individuales.

Fuente: Freedom House (varios afios). Freedom in the World. Freedom House.

Sec. trans. max.
=191

Sec. trans. max.
=191

Limitacién del poder ejecutivo (EJEC)

Una medida del grado de limitacién institucionalizada de los poderes decisorios de los poderes ejecu-
tivos, sean individuales o colectivos. El control puede ser ejercido por diversos grupos, como los par-
lamentos, el poder judicial independiente, los partidos en el poder, los consejos nobiliarios o asesores
o el ejército. Esta medida se centra especialmente en los diversos controles y contrapesos sobre el
poder de decisién ejecutivo.

Democracia (DEM)

Una medida del grado de democracia de un pais en funcién de: (1) la competitividad de la participa-
cidn politica; (2) la apertura'y competitividad de la seleccién del poder ejecutivo y (3) las limitaciones
al poder ejecutivo maximo.

Autocracia (AUT)

Una medida del grado de autocracia de un pais en funcién de: (1) la competitividad de la participacién
politica; (2) la regulacion de la participacion politica; (3) la apertura y competitividad de la seleccién
del poder ejecutivo y (3) las limitaciones al poder ejecutivo maximo.

Fuente: Jaggers, Keith y Monty G. Marshall (2000). Polity IV Project. Center for International Development and Conflict
Management, University of Maryland.

Sec. trans. max.
=128

Sec. trans. max.
=128

Sec. trans. max.
=128
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Cuadro 3.2: Pruebas de raiz unitaria de panel de las medidas institucionales principales

Prueba estadistica
(Nulo = la serie es no estacionaria y tiene raiz unitaria)

IPS ADF Resultados
Libertad Econémica en el Mundo (EFW) -1,59 212,81 No estacionaria
Derechos politicos (DP) -1,70* 32590~ Estacionaria
Libertades civiles (LC) -3,80* 317,03* Estacionaria
Limitacion del poder ejecutivo (EJEC) -0,06 123,56 No estacionaria
Democracia (DEM) 196 75,65 No estacionaria
Autocracia (AUT) -7,40 95,84 No estacionaria

Notas: Las pruebas estadisticas son la W de Im, la Pesaran y Shin (IPS) y la prueba chi-cuadrado de Dickey-Fuller aumentada (ADF). Una prueba estadistica

significativa refleja la hipétesis nula de que la serie tiene una raiz unitaria, por lo que valores significativos indican que la serie es estacionaria; * denota significacién

estadistica a un nivel del 5% o mejor. Todas las pruebas incluyen dindmicas heterogéneas (raices individuales) y seleccion de longitud de intervalo por SIC y emplean

la seleccién de ancho de banda Newey-West utilizando el “kernel” de Bartlett.

ciones tiende a revertir a un nivel previo invariable en el tiem-
po. Por el contrario, en las series no estacionarias (es decir, de
“raiz unitaria”), los cambios quedan en todo caso incorporados
de modo permanente a la serie temporal, como ocurre con el
proceso cominmente empleado denominado “paseo aleato-
rio”. En este capitulo, aplicamos esta distincién a las medidas
internacionales de las instituciones para evaluar si los cambios
en la serie tienden a permanecer en los datos reales o bien a
desaparecer. Para ello, realizados dos pruebas comunes de la
estacionariedad de cada medida institucional.

Mientras la estacionariedad es una propiedad de una varia-
ble de series temporales, la cointegracién hace referencia a las
relaciones existentes entre distintas variables no estacionarias
a lo largo del tiempo. Basicamente, las variables cointegradas
tienden a moverse juntas a lo largo del tiempo, y si se separan
por la fuerza, tienden a reencontrarse nuevamente. En el caso
de nuestras medidas institucionales, esta prueba nos permitira
evaluar la posibilidad de reformar instituciones concretas de
forma aislada o la necesidad de realizar reformas instituciona-
les simultaneas para lograr cambios permanentes. Si dos insti-
tuciones estan cointegradas, por ejemplo, un cambio en una de
ellas sélo serd permanente si cambian ambas. En caso contra-
rio, a largo plazo, la institucién modificada se vera reconducida
hacia la senda determinada por la otra institucién. Empleamos
tres herramientas estadisticas habituales para medir la coin-
tegracion en nuestro anélisis de las medidas institucionales,
aplicando metodologias ligeramente diferentes.

Debe resaltarse que las técnicas de series temporales de
panel que empleamos son muy diferentes del analisis trans-
sectorial simple. En particular, nuestras técnicas permiten re-
lacionar las instituciones a largo plazo, aunque puedan sufrir
perturbaciones que las alejen de esta relacién durante periodos
cortos de tiempo.

Estas distorsiones a corto plazo resultan problematicas para
el analisis trans-sectorial, pues suelen considerarse como ob-
servaciones contradictorias con la existencia de esta relacién.

A titulo de ejemplo, supongamos que la democraciay el capi-

talismo estan cointegrados. En tal caso, ambas variables debe-
rian mantenerse juntas en cada pais a largo plazo, pero pueden
experimentar perturbaciones en periodos o paises concretos
que las alejen de esta relacion a largo plazo. Con el tiempo,
esta desviacion se corregira, pero en una seccion transversal
obtendremos empiricamente muchas observaciones contra-
rias a la relacion realmente existente (por ejemplo, fuera de
la verdadera linea de regresién). Por tanto, pueden existir mu-
chos ejemplos contrarios al emparejamiento entre democracia
y capitalismo en un determinado afio, aunque siga existiendo
una asociacion positiva a largo plazo entre las dos variables de
un pais en un horizonte temporal amplio. Nuestras técnicas de
series temporales de paneles recogen debidamente esta dina-
micay son, por tanto, un medio mas adecuado para analizar las
relaciones reales entre las instituciones de un pais.

4 ¢Son estacionarias las instituciones?

Hemos realizado dos pruebas de estacionariedad (pruebas de
raiz unitaria de panel) de cada medida: la prueba estadistica W
de Im, la Pesaran y Shin (IPS) y la prueba chi-cuadrado de Dic-
key-Fuller aumentada (ADF). Una prueba estadistica significati-
va refleja la hipétesis nula de que la serie tiene una raiz unitaria,
por lo que valores significativos indican que la serie es estacio-
naria. Para que los cambios institucionales sean permanentes,
la serie debe ser no estacionaria, lo que se corresponderia con
la existencia de alguna prueba estadistica no significativa. Los
resultados figuran en el cuadro 3.2.

Ambas pruebas indican no estacionariedad en cuatro de las
medidas institucionales: limitacién del poder ejecutivo (EJEC),
democracia (DEM), autocracia (AUT) vy el indice de Libertad
Econdmica en el Mundo (EFW, Economic Freedom of the World).
La no estacionariedad implica que los cambios o las reformas
en cualquiera de estas medidas tienen caracter permanente.
Observamos también que los resultados en derechos politicos
(DP) y libertades civiles (LC) son significativos, lo que significa
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que estas medidas son estacionarias o con reversién a la me-
dia. Esto indica que en nuestra muestra, los cambios en estas
dos series de datos tienden a decaer y la serie revierte final-
mente a un cierto nivel medio previo.?

Una interpretacidon de estos resultados es la siguiente: Las
medidas de Libertad Econdmica en el Mundo (EFW), autocracia
(AUT), democracia (DEM) vy limitacién del poder ejecutivo
(EJEC) estan dominadas por elementos formales de las insti-
tuciones econémicas y politicas, mientras que las de derechos
politicos (DP) y libertades civiles (LC) no son medidas directas
de las instituciones politicas formales, sino de las libertades y
derechos experimentados por los ciudadanos. Landman sefiala
que “Freedom House [los indices DP y LC] incluye en sus lis-
tas de control una amplia gama de conceptos institucionales y
de los derechos que se reflejan en sus puntuaciones globales”
(2005: 48). Aron sefala también que el indice LC recoge ele-
mentos del concepto de capital social, que incluye nociones de
confianza y otras normas arraigadas (2000: 109). Esto implica
que los indices DP y LC, comparados con otros indices institu-
cionales, recogen elementos significativos de las instituciones
informales. Como se indicaba en el apartado 2, las institucio-
nes formales son mas faciles de modificar que las informales,
por lo que podriamos esperar que las medidas institucionales
que recogen elementos significativos de las instituciones for-
males tiendan en mayor medida a ser no estacionarias que los
indices que recogen elementos significativos de las institucio-
nes informales.

Analizaremos a continuacién si las cinco areas del indice de
EFW son estacionarias. Los resultados se exponen en el cuadro
3.3. Los resultados de ambas pruebas indican que las areas 1:
tamafo del Estado, 4: libertad de comercio internacional, y 5:
regulacion crediticia, laboral y de la empresa, son no estacio-
narias, de modo que los cambios en estos elementos tende-
ran a ser permanentes, mientras que los resultados del area 3:
acceso a una moneda sana, son mixtos, en la medida que una
prueba indica no estacionariedad y otra muestra que la serie
es estacionaria. Estos resultados mixtos indican que empirica-
mente, en el conjunto de los paises, la puntuacién de EFW para
la politica monetaria es menos proclive a cambios de caracter
permanente. No podemos explicar a partir de los datos por qué
se producen estos resultados mixtos, pero, en dltimo término,
los resultados son estos y una de las dos pruebas dice efectiva-
mente que la serie es no estacionaria y susceptible de cambio
permanente. Por Gltimo, las tres pruebas indican que el area
2: estructura juridica y garantia de los derechos de propiedad,
es estacionaria. Por tanto, observamos que el indice global de
Libertad Econémica en el Mundo es no estacionario, uno de sus
elementos (drea 2) es estacionario y otro (érea 3) es mixto.

3 Nuestra muestra tiene un niimero limitado de periodos temporales y un niimero
mayor de secciones transversales, por lo que la efectividad de la prueba ADF puede
estar sesgada en favor de la apreciacion de la estacionariedad. No obstante, nuestras
sélidas observaciones de no estacionariedad en muchas de las variables nos permiten
considerar que esto no representa un problema, y otras pruebas de la estacionariedad
parecen confirmar la correccién de las pruebas ADF.

Una explicacion del hecho de que los derechos de propiedad
tiendan a revertir a la media es que la estructura juridica de la
sociedady los derechos de propiedad incluyen un elemento in-
formal importante. Aunque los derechos de propiedad pueden
codificarse y reforzarse mediante instituciones formales, estan
basados en instituciones informales como las normas y con-
venciones sociales y las creencias. La idea de que el concepto
de propiedad estd basado en instituciones informales puede
retrotraerse a David Hume, quien afirmaba que la propiedad
y la justicia eran resultado de convenciones sociales poste-
riormente codificadas en leyes formales (Hume, [1739/1740]
2000: libro Ill, parte ii, secciones 1y 2). Esta misma idea se
encuentra mas recientemente en la obra de Hernando de Soto
(1989), quien sefiala que las nociones informales de propiedad
pueden facilitar la cooperacidn incluso en presencia de regu-
laciones formales opresivas. Del mismo modo, Elinor Ostrom
(1990) ilustra cémo las normas comunitarias pueden dar lugar
a regimenes de propiedad comun sobre los recursos compar-
tidos. Por ultimo, Platteau (1994, 2000) afirma que el creci-
miento econdmico requiere derechos de propiedad y principios
de confianza bien definidos, cuyo amplitud depende en gran
medida de las caracteristicas culturales de la sociedad.

En la medida que las instituciones informales sustentan las
instituciones estacionarias, ello implica que un cambio en estas
instituciones supone, en Ultimo término, cambiar los sistemas
de normas y creencias subyacentes. El proceso de cambio de
las instituciones informales suele ser largo y variado e implica
cambios en los modelos mentales con los que las personas en-
marcaban su concepcion de los costes y beneficios asociados a
las diversas formas de actuar. Como indica un reciente trabajo
de Douglass North (2005), la investigacién econémica en esta
area es aun incipiente, y queda mucho por hacer. La observa-
cion de que el &rea 2 es estacionaria implica que las institucio-
nes informales en que se basan las estructuras de los derechos
de propiedad de un pais no tienden tanto a cambiar de modo
permanente en el periodo de nuestra muestra.

Volviendo al indice de Libertad Econdmica en el Mundo, las
areas 1, 3, 4 y 5 representan politicas mas faciles de modifi-
car que los derechos de propiedad y los regimenes juridicos
inherentes a las instituciones informales. Esto implica que sera
normalmente mas dificil realizar cambios permanentes en las
caracteristicas del drea 2. Aunque los cambios en las reglas
formales de propiedad son ciertamente importantes, para ser
efectivos deben basarse en las instituciones informales corres-
pondientes.

Con el fin de mostrar una interpretacién visual de nuestros
resultados, el grafico 3.1 muestra las puntuaciones reales de
area para un grupo de paises seleccionados cuyos patrones
son representativos de la interpretacion y las implicaciones de
nuestros resultados. Los dos graficos muestran los patrones
de datos esperados para una serie estacionaria, que es lo que
hemos observado que ocurre, como media entre los paises, en
la medida del &rea 2 y, posiblemente, del &rea 3. En el gréfico
3.1a se observa claramente que la puntuacion de Sudafrica en
el area 2 sufrié perturbaciones entre 1980 y 1990 y posterior-
mente regresd a su valor medio previo en torno al afio 2000.
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Cuadro 3.3: Pruebas de raiz unitaria de panel para areas del indice de Libertad Economica en el Mundo (EFW)

Prueba estadistica

(Nulo = la serie es no estacionaria y tiene raiz unitaria)

IPS ADF Resultados
Area 1: tamafio del Estado 0,60 225,27 No estacionaria
Area 2: estructura juridica y garantia de los derechos de propiedad -3,02* 306,40* Estacionaria
Area 3: acceso a una moneda sana 1,41 315,24* Mixta
Area 4: libertad de comercio internacional 01 204,26 No estacionaria
Area 5: regulacion crediticia, laboral y de la empresa 1,69 198,45 No estacionaria

Notas: Las pruebas estadisticas son la W de Im, la Pesaran y Shin (IPS) y la prueba chi-cuadrado de Dickey-Fuller aumentada (ADF). Un prueba estadistica significativa
refleja la hipétesis nula de que la serie tiene una raiz unitaria, por lo que valores significativos indican que la serie es estacionaria; * denota significacion estadistica a un
nivel del 5% o mejor. Todas las pruebas incluyen dindmicas heterogéneas (raices individuales) y seleccién de longitud de intervalo por SIC y emplean la seleccién de ancho

de banda Newey-West utilizando el “kernel” de Bartlett.

En el grafico 3.1b, la puntuacién del Reino Unido en el area 2
muestra el mismo proceso de reversion a la media con las per-
turbaciones a la baja de la década de 1980 y su posterior regre-
so al nivel previo.

Los graficos 3.1c y 3.1d muestran los patrones de datos es-
perados para una serie no estacionaria, que es lo que hemos
observado claramente que ocurre, como media, en las dreas 1,
4y 5y, posiblemente, en el drea 3. En el grafico 3.1c se presen-
ta la puntuacion de Sudafrica en el area 1, que tiende al alza
en el tiempo sin muestras de inclinaciones a regresar a niveles
medios previos. Del mismo modo, en el grafico 3.1d, la puntua-
cion de Turquia en el area 4 muestra muchas perturbaciones al
alza, con aparente tendencia a regresar al nivel medio previo.

5 ¢Estan cointegradas las instituciones?

Utilizamos tres pruebas habituales de la cointegracién: la
prueba no paramétrica de rho de grupo Phillips-Perron (PP-
rho), la prueba no paramétrica de grupo Phillips-Perron (PP)
y la prueba de grupo Dickey-Fuller aumentada (ADF). En es-
tos resultados, una prueba estadistica significativa rechaza
la nulidad de la no cointegracion, por lo que valores significa-
tivos indican que las dos series estan cointegradas y las dos
instituciones tienden a moverse juntas en periodos largos de
tiempo. Sélo pueden estar cointegradas las series temporales
no estacionarias, por lo que se han excluido de las pruebas
de cointegracion las medidas con resultados estacionarios
(derechos politicos (DP), libertades civiles (LC) y el area 2
del indice EFW).

Analizamos en primer lugar si todas las medidas institucio-
nales estan cointegradas en su conjunto. Para que dos series
estén cointegradas es preciso que ambas sean individualmente
no estacionarias. Los resultados de las pruebas sobre las medi-
das no estacionarias restantes se exponen en el cuadro 3.4. En
todos los casos y para todas las pruebas, las medidas institu-

cionales estan cointegradas, lo que implica que se mueven jun-
tas a lo largo del tiempo. Esto respalda la hipdtesis de que las
instituciones econémicas y politicas estéan interrelacionadas.

Este resultado implica que los cambios en un conjunto de
instituciones (politicas o econédmicas) no seran sostenibles en
el tiempo sin cambios en el otro conjunto de instituciones. Una
explicacion es que los cambios en uno sélo de los conjuntos
sin los cambios correspondientes en el otro pueden dar lugar a
recaidas en periodos futuros. Por ejemplo, una reforma de las
instituciones econdmicas sin las reformas correspondientes en
las instituciones politicas que establezcan limitaciones ade-
cuadas al poder politico puede quedar erosionada con el paso
del tiempo.

Analizaremos a continuacién si las distintas areas del indice
de Libertad Econémica en el Mundo estan cointegradas. Exclui-
mos del analisis el area 2, que ha resultado ser estacionaria.
Dado que los resultados de la prueba de raiz unitaria del area
3 son mixtos (en una prueba resulta estacionaria y en la otra,
no estacionaria), incluimos esta area en nuestra prueba de co-
integracién. Los resultados se exponen en el cuadro 3.5. Estos
resultados indican que las diversas areas del indice estan co-
integradas de modo parejo entre si, de forma que se mueven
conjuntamente a lo largo del tiempo en cada pais.

Del mismo modo, analizamos si las areas no estacionarias
del indice EFW estén cointegradas con las otras medidas ins-
titucionales no estacionarias. Los resultados se exponen en el
cuadro 3.6. Como en las observaciones anteriores, los resul-
tados indican que las distintas areas del indice de EFW estan
cointegradas en pareja con las otras medidas institucionales,
lo que respalda también la hipdtesis de que las instituciones se
desplazan juntas a lo largo del tiempo.

En conjunto, los resultados de las pruebas de cointegracion
respaldan la afirmacién de Hayek y Friedman de que las insti-
tuciones politicas y econdmicas estan interrelacionadas, pues
observamos que sélo pueden producirse cambios permanen-
tes en las instituciones en el marco de reformas més amplias
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Grafico 3.1: Ejemplos de areas estacionarias y no estacionarias del indice de Libertad Economica en el Mundo

Areas estacionarias
3.1a: Sudafrica-Area 2
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en otras instituciones. Una explicacién de estos resultados es
que cuando existen posibilidades de reforma en un &rea insti-
tucional, existen también en otras.

Hay al menos dos canales por los que pueden surgir opor-
tunidades para reformas institucionales de amplio alcance. El
primero de ellos es la el cambio en la ideologia de los votan-
tes, como muestra el caso de la Revoluciéon Thatcheriana en
el Reino Unido, cuando se presenté la oportunidad de realizar
reformas econdmicas y politica profundas. El segundo canal es

3.1b: Reino Unido-Area 2
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el desplome de las instituciones formales por perturbaciones
como las crisis financieras, las catastrofes naturales o la gue-
rra, como en los casos de Japén y Alemania Occidental tras
la Il Guerra Mundial, que provocé el derrumbamiento de las
instituciones formales existentes y la oportunidad de realizar
reformas econdmicas, politicas y sociales de amplio alcance.
Con el fin de mostrar nuevamente una interpretacion visual
de nuestros resultados, el grafico 3.2 muestra las puntuaciones
reales de drea y el mantenimiento de la correlacion a lo largo del
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Cuadro 3.4: Pruebas de cointegracion de panel en pareja entre las principales medidas institucionales

EJEC DEM AUT
Prueba estadistica rho de Phillips-Perron (PP-rho) (nulo: no cointegracion)
EFW 5,09* 4,97* 5,80*
EJEC 5,95% 6,66*
DEM 6,48*
AUT
Prueba estadistica Phillips-Perron (PP). Nulo: no cointegracion
EFW -4,55*% -7,65% -5,82*
EJEC -8,63* -8,06*
DEM -9,19*
AUT
Prueba estadistica Dickey-Fuller aumentada. Nulo: no cointegracién
EFW -4,23*% -6,18* -4,86*
EJEC -7,79*% -7,89*
DEM -8,58*
AUT

Notas: Las estadisticas son la prueba no paramétrica de rho Phillips-Perron (PP-rho), la prueba no paramétrica Phillips-Perron (PP) y la prueba Dickey-Fuller aumentada

(ADF). Una prueba estadistica significativa refleja la hipdtesis nula de la no cointegracidn, por lo que valores significativos indican que las dos series estdn cointegradas;

*

denota significacion estadistica a un nivel del 5% o mejor. Todas las pruebas incluyen dindmicas heterogéneas (raices individuales) y seleccién de longitud de intervalo por SIC

y emplean la seleccidn de ancho de banda Newey-West utilizando el “kernel” de Bartlett. Véanse en el cuadro 3.1 las abreviaturas de las medidas institucionales. En una prueba

de cointegracion simultdnea, las cuatro dreas (AUT, EJEC, DEM, EFW) resultaron estar efectivamente mutuamente cointegradas.

tiempo en dos paises, elegidos también en este caso porque sus
patrones son representativos de la interpretacién y las implica-
ciones de nuestros resultados.

El grafico 3.2a muestra la puntuacion de Tailandia en las
areas 1, 4 y 5. Pese a los muchos altibajos de cada serie, las
tres se mantienen claramente juntas a lo largo del tiempo. De
hecho, parece casi que la puntuacion del &rea 1fluctia al alza'y
a la baja en torno a un centro marcado por el patrén de evolu-
cién temporal de la puntuacion del drea 4. Contempladas en un
horizonte temporal més amplio, puede observarse claramen-
te que estan relacionadas en sus movimientos de tendencia
a largo plazo. Pero este ejemplo muestra también el poder de
nuestra técnica econométrica respecto a los métodos trans-
seccionales simples previos. Pese a las relaciones a largo plazo,
se observan con claridad periodos en los que algunas areas se
mueven en direccién contraria a las otras: por ejemplo, el area
1 cae entre 1995 y 2000, mientras que el area 4 sube en este
periodo. Las técnicas trans-sectoriales que sélo estudian las
correlaciones entre los cambios en las puntuaciones de area
pueden identificar, por tanto, correlaciones negativas o equivo-

cas, al analizar estos patrones sin tener debidamente en cuenta
las propiedades de series temporales de estas relaciones coin-
tegradas.

Los datos expuestos en el grafico 3.2b, que muestran las pun-
tuaciones de Turquia en las areas 1, 4 y 5 son claramente otro
ejemplo de la tendencia a la cointegracién de estas areas en el
tiempo. Debe resaltarse también que las puntuaciones de area
expuestas de Tailandia y Turquia son también representativas
de la naturaleza no estacionaria de estas tres &reas recogidas
en los graficos 3.1cy 3.1d.

6 Conclusiones

Nuestro anélisis indica también que las instituciones no esta-
cionarias de un pais estan cointegradas, lo que significa que
existen vinculos a largo plazo entre las instituciones politicas
y econdmicas. En términos de politica, esto implica que a lar-
go plazo las reformas en un conjunto de instituciones tendran
mayor propension a permanecer si se realizan también simul-
tdneamente reformas en otras instituciones, lo cual dificulta la
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Cuadro 3.5: Pruebas de cointegracion de panel en pareja entre las areas no estacionarias del indice de
Libertad Economica en el Mundo

Area 4: libertad de comercio Area 5: regulacién crediticia,

Area 3: acceso a una moneda sana . .
internacional laboral y de la empresa

Prueba estadistica rho de Phillips-Perron (PP-rho) (nulo: no cointegracion)

Area 1: tamaiio del Estado 9.10* 8.43* 9.05*
Area 3: acceso a una moneda sana 7.34* 8.04*
Area 4: libertad de comercio internacional 7.20*

Prueba estadistica Phillips-Perron (PP) (nulo: no cointegracion)

Area 1: tamaiio del Estado 7.92* -5.65* -6.03*
Area 3: acceso a una moneda sana -9.63* -1017~*
Area 4: libertad de comercio internacional -11.23*

Prueba estadistica Dickey-Fuller aumentada (nulo: no cointegraciéon)

Area 1: tamaiio del Estado -5.68* -3.59* -4.94*
Area 3: acceso a una moneda sana -8.01* -8.41*
Area 4: libertad de comercio internacional -10.50*

Cuadro 3.6: Pruebas de cointegracion de panel en pareja entre las areas no estacionarias del indice de
Libertad Economica en el Mundo y las medidas institucionales

EJEC DEM AUT
Prueba estadistica rho de Phillips-Perron (PP-rho) (nulo: no cointegracion)
Area 1: tamaiio del Estado 7.57* 6.75* 6.95*
Area 3: acceso a una moneda sana 5.87* 6.08* 5.53*
Area 4: libertad de comercio internacional 6.33* 6.81* 6.30*
Area 5: regulacion crediticia, laboral y de la empresa. 6.25* 6.17* 5.95%

Prueba estadistica Phillips-Perron (PP) (nulo: no cointegracion)

Area 1: tamaiio del Estado -6.10* -517* -8.51*
Area 3: acceso a una moneda sana -8.63* -9.12* -9.74*
Area 4: libertad de comercio internacional -8.28* -5.34* -6.30*
Area 5: regulacion crediticia, laboral y de la empresa. -6.05* -6.97* -9.00*

Prueba estadistica Dickey-Fuller aumentada (nulo: no cointegraciéon)

Area 1: tamaiio del Estado -4.72% -4.34* -7.28*
Area 3: acceso a una moneda sana -716* -7.20* -8.91*
Area 4: libertad de comercio internacional -7.63* -5.30* -6.16*
Area 5: regulacién crediticia, laboral y de la empresa. -5.29* -6.11* -8.67*

Notas relativas a los cuadros 3.5 y 3.6: Las estadisticas son la prueba no paramétrica de rho Phillips-Perron (PP-rho), la prueba no paramétrica Phillips-Perron (PP) y la prueba
Dickey-Fuller aumentada (ADF). Una prueba estadistica significativa refleja la hipdtesis nula de la no cointegracion, por lo que valores significativos indican que las dos series estdn
cointegradas; * denota significacion estadistica a un nivel del 5% o mejor. Todas las pruebas incluyen dindmicas heterogéneas (raices individuales) y seleccidn de longitud de intervalo
por SIC y emplean la seleccion de ancho de banda Newey-West utilizando el “kernel” de Bartlett. En una prueba de cointegracion simultdnea, las cuatro dreas resultaron estar
efectivamente mutuamente cointegradas. Se excluye de estas pruebas el drea 2 por su cardcter estacionario observado en las pruebas anteriores.
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Grafico 3.2: Ejemplos de la cointegracion de las areas 1, 4 y 5 del indice de Libertad Economica en el Mundo

3.2a: Tailandia - Areas 1,4y 5
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realizacién de reformas institucionales sostenibles, al hacerse
preciso, conforme a nuestros resultados, actuar sobre toda una
gama de instituciones. Dirigir las medidas de ayuda o de re-
forma hacia un conjunto limitado de instituciones puede ge-
nerar cambios a corto plazo, pero con menor probabilidad de
lograr modificaciones permanentes si no se realizan reformas
en otras areas. La realizacién de una reforma institucional ge-
neral requiere detectar oportunidades de cambio profundo, ya
sea por giros en las preferencias de los votantes o por pertur-
baciones de fondo en el statu quo. Estas oportunidades no son
frecuentes, pero representan la mejor ocasion para realizar re-
formas sostenibles, porque permiten actuar sobre un conjunto
mas amplio de instituciones.

Por ultimo, los resultados que muestran que las instituciones
estan cointegradas implican que desentramar las instituciones
para encontrar el principal factor institucional de crecimiento
econdémico resulta empiricamente dificil, si no imposible. Dada
la cointegracion de las instituciones, no hay modo de aislar em-
piricamente la institucién concreta mas relevante para el de-
sarrollo. Todas ellas se mueven conjuntamente a largo plazo,
por lo que existiran correlaciones entre la totalidad de ellas y el
desarrollo econdmico. Esto deberia llevarnos a ser escépticos
sobre los intentos de reformar un area institucional concreta
para generar crecimiento a largo plazo. Aunque un ambito li-
mitado de reformas puede generar crecimiento a corto plazo,
para lograr crecimiento a largo plazo se precisan reformas en
un amplio conjunto de instituciones.

Debe advertirse que esta ultima implicacién no constituye
un aval a los planteamientos de programas de reforma estan-
darizados, como el Consenso de Washington, que incluye una

3.2b: Turquia - Areas 1,4y 5
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amplia gama de reformas institucionales y de politica. Los en-
foques de programas estandarizados pasan por alto el hecho
de que la mayoria de las reformas dependen en gran medida
de su contexto especifico: las instituciones que funcionan en un
determinado marco pueden no funcionar en otros (véase Ro-
drik, 2007: 41-43). El desarrollo sostenible requiere, en Gltimo
término, un largo proceso de experimentacion y de prueba y
error para descubrir el modo de establecer y codificar en ins-
tituciones politicas y econémicas formales los principios basi-
cos de propiedad privada, Estado de derecho, Estado limitado y
politicas saludables. A medida que se desarrolla este proceso
de experimentacidén, debe tenerse en cuenta que las reformas
institucionales no pueden realizarse de forma aislada y sin co-
nocer qué conjunto de instituciones han de reformarse simul-
tdneamente para que las reformas den lugar a un cambio y un
progreso permanentes.
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